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TRAXION: Previo 2T25

Esperamos un trimestre complicado por menor demanda temporal en Logistica y Tecnologia

Walor Intrinseco (P3) $45.00
Precio Actual (P3) 517.25
Min / Max (12 M) 14.29 - 24.85
Dividendo Esperado (PS) $0.00
Rend. Esperado 160.9%
Valor de Mercado (Mill. de PS) 9,780
Valor de la Empresa (Mill. de Pg) 21,150
Acciones en Circulacion 566.9
Acciones Flotantes 63.0%
Importe Prom. Diario (Mill de PS) $25.83

—— TRAXION A S&P /BMV IPC
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Previo 2T25

Esperamos que los ingresos de TRAXION disminuyan 6.6% AsA a
PS$6,880 millones en el 2T25 debido principalmente a una reduccion
del23% enlosingresos de Logistica y Tecnologia como resultado de
una menor demanda temporal, lo cual se verd parcialmente
contrarrestado por crecimientos del4.5% en Movilidad de Personas
y del 1% en Movilidad de Carga. Anticipamos que el EBITDA se
reducird 17.9% AsA a PS$1,034 millones por una menorrentabilidad
en Movilidad de Carga, y que laempresareportara una pérdida neta
de P$97.0 millones.

Opinidén y recomendacion

Creemos que estos resultados ya estan en gran parte descontados
por el mercado. Mantenemos nuestra recomendacion de COMPRA
con valor intrinseco estimado de P$45.0/accidn ya que esperamos
una recuperacion gradual en el desempefio operativo de TRAXION
a partir de los siguientes trimestres. Ademas, laempresa comenzara
a consolidar a Solistica a partir del 3T25.

Martin Lara
+5255-6413-8563
martin.lara@miranda-gr.com
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DISCLAIMER

El presente reporte fue elaborado por Miranda Global Research (“Miranda GR”) para Corporacion Actinver, S.A.B. de C.V.
La informacidn se presenta en forma resumida y no pretende ser completa. No existe declaracidn o garantia alguna, expresa
o implicita, con respecto a la exactitud, imparcialidad, o integridad de esta informacion.

Miranda GR, de conformidad con la legislacidn aplicable, se ha asegurado que la presente recomendacién personalizada es
razonable para el cliente, pues ha verificado la congruencia entre el perfil del cliente y el perfil del producto financiero. En
ningun caso deberd entenderse que el cumplimiento de lo anterior garantiza el resultado o el éxito de las estrategias
propuestas en el presente documento.

La informacidn contenida en este reporte fue obtenida en fuentes publicas. Las proyecciones o previsiones contenidas en
este reporte estan basadas en suposicionesy estimaciones subjetivas sobre eventos y circunstancias que todavia no ocurren
y que estan sujetas a variaciones significativas. De esta manera, no es posible garantizar que cualquier resultado proveniente
de este reporte ocurra en el futuro. Es decir, no garantiza el resultado ni el éxito de las estrategias planteadas.

Este reporte fue preparado solamente con fines informativos. No se hace declaracion alguna respecto a la precisidn,
suficiencia, veracidad o exactitud de la informacion y opiniones aqui contenidas. Miranda GR no respondera (ni por
negligencia ni por cualquier otro motivo) por el dafio o perjuicio derivado de o relacionado con el uso de este reporte o su
contenido, o que de manera alguna se relacione con este reporte. Miranda GR no asume responsabilidad alguna relacionada
con esta informacién, incluyendo, sin limitacién, cualquier declaracién expresa o implicita, garantia u omisiones contenidas
en esta informacidn.

Este reporte se basa en hechosy/o eventos que han ocurrido hasta esta fecha, por lo que hechosy/o eventos futuros pueden
cambiar las conclusiones aqui expresadas. Miranda GR no asume ninguna responsabilidad de actualizar, revisar, rectificar o
anular este reporte en funcién de cualquier acontecimiento futuro.

Las opiniones expresadas por Miranda GR en este reporte, deben considerarse Unicamente como una sugerencia para llevar
a cabo de una mejor manera diversos temas relacionados con la misma.

Este reporte y su contenido son propiedad de Miranda GR y no pueden ser reproducidos o difundidos en todo o en parte
sin el consentimiento previo por escrito de Miranda GR.

Miranda GR recibe honorarios por parte de Grupo Traxidn, S.A.B. de C.V. por servicios de analista independiente. Las
empresas o Fibras bajo cobertura no podran influir enlas opiniones, proyecciones, recomendaciones, o valor intrinseco que
Miranda GR establezca en sus reportes.




